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CONJONCTURE

INTERNATIONALE & NATIONALE




Un peu plus de confiance en ZONE EURO

Croissance du PIB et prévisions

en % 2011 2012 2013 (p) 2014 ()
ZONE EURO +1,5 -0,7 -0,4 +1,0
France +2,0 0,0 +0,3* +0,9
Allemagne +3,4 +0,9 +0,5 +1,6
Espagne +0,1 -1,6 -1,2 +0,6
Italie +0,4 -2,5 -1,8 +0,6

(Source : FMI - janvier 2014 & *Insee - mars 2014)

= 4°me trimestre 2013 : la Zone euro confirme son redressement pas a pas

3 trimestres consécutifs de (faible) croissance (+0,3% au T2, +0,1% au T3
et +0,3% au T4)

e Croissance sur le méme rythme qu’au dernier trimestre 2013 attendue
pour le 1¢" semestre 2014



Un peu plus de confiance en ZONE EURO

= ’ESPAGNE et I'ITALIE sortent du tunnel et retrouvent le chemin de la
croissance
* nette amélioration du climat des affaires sur les derniers mois

* hausse de 'investissement productif en prévision, consommation des ménages
en léger rebond

* les exportateurs espagnols continuent de gagner des parts de marché

Europe du Sud

I'espoir renait en Espagne et en Italie
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Un peu plus de confiance en ZONE EURO

= Allemagne : reprise solide
* moral des entrepreneurs et des ménages au beau fixe
 des exportations toujours dynamiques en 2013 et en prévision sur 2014
* +1,6% de croissance en 2014 => demeure le moteur de la Zone

Big three européens
la confiance est la
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ZONE EURO : un € fort ...
(pénalisant a I'export ... inversement a I'import)

Euro / dollar - yuan
coinceé en haut

Evolution de I'euro par rapport au dollar (éch. gauche)
et au yuan (éch. droite)
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Sources : estimations février 2014 Xerfi (données Feri)




FRANCE : un début d’année 2014 plus difficile

e Consommation des ménages en repli au T1 2014 apres le rebond de fin d’année
e [Idem pour l'investissement des entreprises non financieres

e Le taux de marges -EBE/VA- des entreprises francaises reste au plus bas
en 2013 (28,1%)

e Moral des entrepreneurs : en hausse dans lI'industrie et stable pour les 3 autres
secteurs d’activité mais toujours en dessous de leur moyenne long terme

e 2013 : une année noire pour le logement ... les premiers chiffres de 2014

ne sont pas mieux orientés (autorisations de permis de construire =>-12% en 2013
et ... -32% sur la période janvier/février 2014).

* Déficit et dette public en 2013 : objectifs pas atteints
v’ déficit public : 4,3% du PIB (-87,6 milliards €) aprés 4,9% en 2012
v’ dette publique : 1 925,3 Mds€ soit 93,5% du PIB aprés 90,6% en 2012



ETATS-UNIS : le moteur tourne

= Des éléments a priori toujours porteurs (malgré le coup de froid de début d'année)
e Consommation et investissement privés : 'immobilier poursuit son redressement

* Politique énergétique et effets sur la compétitivité des entreprises

e Marché de I'emploi : toujours en amélioration (taux de chémage a 6,7%
aujourd’hui contre 10% au plus fort de la crise fin 2009).

= Quelques interrogations

& Effets de la modération de la politigue monétaire accommodante de la FED
sur la conso et I'investissement des ménages (hausse des taux d’intéréts) ?

& Quid de la dette publique ? 106% du PIB fin 2013 (17 720 Mds $) contre
102,7% fin 2012 (16 688 Mds S .... + 1 000 Mds S en 1 an).

Croissance du PIB et prévisions

en % 2011 2012 2013 (p) 2014 (p)
Royaume-Uni +1,1 +0,3 +1,7 +2,4
Etats-Unis +1,8 +2,8 +1,9 +2,8
Japon -0,6 +1,4 +1,7 +1,7
ECONOMIES AVANCEES +1,7 +1,4 +1,3 +2,2

(Source :FMI - janvier 2014)



PAYS EMERGENTS : En zone de turbulences

Croissance du PIB et prévisions

en % 2011 2012 2013 (p) 2014 (p)
Chine +9,3 +7,7 +7,7 +7,5
Inde +6,3 +3,2 +4,4 +5,4
Brésil +2,7 +1,0 +2,3 +2,3
Russie +4,3 +3,4 +1,5 +2,0
ECONOMIES EMERGENTES +6,2 +4,9 +4,7 +5,1
MONDE +3,9 +3,1 +3,0 +3,7

(Source :FMI - janvier 2014)

= CHINE :

e La dette publique et privée atteint 215% du PIB en 2013 contre 131% en 2008
(dette publique de 17% a 58% ... dette privée de 114% a 157% du PIB)

e Crise du surinvestissement, bulle immobiliere, ...

e Fragilisation des banques // aux risques de défaut, tensions récentes sur le

marché interbancaire ...

« EN CONSEQUENCE, le pouvoir est intervenu afin de modérer I’évolution du
crédit ... la croissance devrait s’en ressentir en 2014.



PAYS EMERGENTS : En zone de turbulences

= « AUTRES GRANDS EMERGENTS » (Brésil, Inde, Afrique du Sud,
Turquie, Indonésie)

* Trés dépendants de leurs exportations de matiéres 1¢s de base dont la
demande et les prix reculent sur la période récente et grevent les recettes

e Une croissance aujourd’hui beaucoup moins forte qu’avant crise ... et des
aspirations sociales et salariales en hausse (crise de croissance, crises politiques)

e Cumul de déséquilibres macroéconomiques : exces de crédits, poussée de
I'inflation et déficits extérieurs (peu producteurs de biens)

e Une (trop) forte dépendance aux investissements étrangers

« CONSEQUENCES depuis 6/8 mois :
o des fondamentaux jugés pas assez solides = fuites des capitaux étrangers

o forte dépréciation des monnaies (entre mai 2013 et fin janvier 2014 : livre turque -21% par
rapport au S,-20% roupie indonésienne, -19% rand sud africain, -17% real brésilien,...)

o durcissement des politiques monétaires = moins de crédit = limitation de
la croissance



EN CONCLUSION

= Une crise de tous les modeles ... dans un monde nouveau

= Des économies fortement (de plus en plus ?) interdépendantes
e pas de découplage dans les cycles de croissance des économies
émergentes et des économies avancées (effets croisés)

= De nouvelles tensions politiques et géopolitiques
e tensions sociales et politiques dans pays émergents (Thailande,
Vénézuels, ...)
e le cas de I’'Ukraine : quelles conséquences géopolitiques et
économiques dans les mois a venir ?
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Légere amélioration de |'activité
a partir du second trimestre 2013

Evolution du chiffre d'affaires total en Vendée (T/T-4 en %)
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Sur I'ensemble de I'année 2013, les entreprises vendéennes relevant du régime
réel normal ont déclaré un chiffre d’affaires en recul de -0,7% comparé a 2012




Evolutions du CA par secteurs d’activités sur I'année 2013
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Forte érosion des investissements sur I'année 2013

Evolution des investissements en Vendée (T/T-4 en %)
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Sur I'année 2013 : investissements en recul de 13% comparé a 2012.




Forte hausse des défaillances d’entreprises en 2013,
particulierement sur le 1¢* semestre

- Evolution du nombre de défaillances d’entreprises
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= Sur l'lannée 2013 :

637 défaillances d’entreprise en Vendée, soit +12,5% comparé a 2012

=> +50,4% au 1" trimestre 2013, +10,1% au 2¢™e -2 6% au 3¢me et -1,1% au 4eme



Les créations d’entreprises (hors auto-entreprises)
progressent vivement sur I'année 2013

— Evolution du nombre de créations d’entreprises
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= Sur 2013 :

=> 2 023 créations d’entreprises (hors auto-entreprises) = +16,5% (+286 créations // 2012)

=> Auto-entreprises : 1 753 créations, en repli de 20% (systeme qui arrive a une certaine
maturité, ce qui logiguement provoque une modération des créations).



Redressement de |'emploi salarié marchand sur la fin
d’année 2013 porteé par le tertiaire

Evolution de I'emploi salarié global (données CVs - base 100 T1 08)
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= Sur un an a fin décembre 2013 :

- Industrie =>-1,4% (-756 emplois) Construction =>-2,1% (-420)
- Commerce => +0,6% (+186) Services => +1,6% (+844)

Sources : Insee — Pble emploi



Intérim : La hausse enregistrée en fin d’année 2013
se poursuit sur le début d’année 2014

Evolution de I'emploi intérimaire (données CVs - base 100 janvier 06)
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=> La Vendée compte 8 544 emplois intérimaires a fin janvier 2014, soit une

hausse de +17,1% (gain de 1 245 emplois) sur un an (+9,2% comparé a
décembre 2013)



Apres 2 mois d'évolutions modérées, le chomage
repart a la hausse sur février 2014

- Evolution mensuelle du nombre de demandeurs d’emploi en Vendée (cvs) —
4,0

3,1
3,0

2,0

1,0 1

0,0 -

-1,0

-2,0

-3,0

_4’0
™~ o~ o~ o~ o~ o~ (ap] (aa] (ag] o a2} [ag] <
i o i i i i . - i b i . .
—_ c = 3 — c = P
> s ‘5 3 O b > s E 23 ol b >
& © = © Q © o © - © Q o b

Source :Insee - Péle emploi Traitement : OESTV

=> Apres les évolutions modérées de décembre 2013 (-0,2%) et janvier 2014

(+0,4%), le nombre de demandeurs d’emploi repart a la hausse sur février
de +1,4% (+393 DE comparé a janvier)



Le chomage toujours en forte hausse
sur un an a fin février 2014

= Fin février 2014 : 28 107 DE en Vendée (+9,0% sur un an soit 2 328 DE en plus)

= Toutes les catégories de DE impactées pat cette hausse / 1 an
- Femmes => +8,8% (+1 177 DE) Hommes => +9,2% (+1 151)

- Moins de 25 ans => +5,3% (+258) Plus de 50 ans => +16,1% (+997)

- Taux de chdémage
10%
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décembre 2013 : En recul pour
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Permis de construire : année noire en 2013 ... tres mauvais
début d'année en 2014 (plus bas depuis au moins 15 ans)

= 2013
4 509 logements autorisés en
Vendée, soit -24,5% comparé a 2012

= Par catégorie :

- Individuel (86% des permis autorisés)
3 863 logements, soit -15%

- Collectif (14% des permis autorisés)
646 logements, soit -55%
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= Sur les 2 premiers mois de 2014

553 permis contre 1 381 sur la méme période de 2013 (1 204 en 2012) soit un
effondrement de 60% (-59% dans l'individuel et -88% dans le collectif)
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